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Introduction 
 

This document is a short introduction on how to define and perform calculations of the new 
Riksbanksfuture (Riba‐fut) in Database tool and Quantlab. All the procedures in this document explains a 
strictly temporary  solution until a permanent and more user friendly solution is implemented. An 
important limitation of this temporary solution is that it is not possible to use the Riba‐fut in curves for 
creating fit_results. 

Database tool 
 

All Riba‐fut contracts as well as information about the repo rate fixings needs to be defined in the 
database via the application Database tool. Only the information relevant for the Riba‐fut will be 
discussed here i.e. it is assumed that the reader have a general knowledge of Database tool. 

Repo rates 
 
The repo rate fixings are defined via the tag functionality in Database tool as seen in the dialog below. 
To access this dialog select the menu [Tables] and select [Tag…]. The tag table should be named 
‘repo_fixing’ and have type number. 



 

Fig.1 The Tag dialog 

Column  Interpretation 
Key  A number in consecutive order starting with 1001. 
Value  The repo rate as a decimal number. 
From  The announce date of the repo rate (normally one 

week before the start date of the repo period). 
To  The start date of the repo rate (always a 

Wednesday). 
 
All reporates are assumed to have a time to maturity of 7 days and consequently the end date is not 
necessary to define explicitly. The list of [From]‐dates are should always be a consecutive list of dates 7 
days apart. Note that the column names, From and To, are somewhat misleading. 

 

 



Instruments 
 

The Riba‐fut is defined in the database as an instrument of type FRA. It is recommended to create an 
instrument class on which new instruments are based. In the example below we have created a class 
called ‘SEK RIBAFUT’ and the instrument names follows the format SEKRibaMMMYY.   

 

Fig 2. The instrument class dialog 



 

Fig3. The instrument dialog. 

The fields below needs to be filled in exactly as specified for the instrument to calculate properly. 

Column  Interpretation 
Issue date  Start date (imm‐date) 
Maturity  End date (imm‐date) 
Settle Code  BD1 = 1 banking day 
Accrued day count method  Act360 
Calc type  Depo 
Quote style  Yield 
 

To setup the realtime links use the tab Realtime link. This tab works the same as for other instruments 
and it will not be discussed here. 

 

 



Quantlab 
 

When the appropriate dll is added to the Quantlab application the following functions will be available. 
See the accompanying workspace for more details on how they are used. 

 

Instrument functions    Comment 
issue_date  member function to 

instrument object 
returns the start date of the imm‐period. 

maturity  member function to 
instrument object 

returns the end date of the imm‐period. 

riba_settle_date  member function to 
instrument object 

returns the settlement date i.e. 1 business day after 
trade date. 

yield  member function to 
instrument object 

returns the futures rate. 

riba_price  member function to 
instrument object 

a simple price function where price is defined as 
100 – futures rate * 100. 

riba_pv  member function to 
instrument object 

a simple present value calculated as the 
undiscounted difference between the market rate 
and contract rate appropriately scaled by the 
period and the nominal amount. 

riba_pv_curve  member function to 
instrument object 

a present value calculated as the undiscounted 
difference between the implied futures rate 
(calculated from the fit_result) and contract rate 
appropriately scaled by the period and the nominal 
amount. 

riba_pvbp  member function to 
instrument object 

pvbp calculated as the undiscounted value of a 
basis point shift of the futures rate (risk_shift). This 
value is constant during the whole life of the 
contract. 

riba_pvbp_curve  member function to 
instrument object 

pvbp calculated as the undiscounted difference 
between the implied futures rate (from a fit_result) 
and a “shifted” implied futures rate. The “shifted” 
implied futures rate is calculated by perturbing all 
unfixed weekly repo rates by the value entered as 
risk_shift. This value will decrease in value when 
we’re approaching maturity and the settlement 
date is within the imm‐period.   

riba_pvbp_implied  member function to 
instrument object 

pvbp calculated as the undiscounted difference 
between the market futures rate and a “shifted” 
futures rate. The “shifted” futures rate is calculated 
by perturbing the implied rate for the unfixed 
portion of the imm‐period by the value entered as 
risk_shift. The implied rate is a simple Act360 rate. 
This value will decrease in value when we’re 



approaching maturity and the settlement date is 
within the imm‐period.   

riba_implied_curve_rate  member function to 
instrument object 

calculates the implied rate for the non‐fixed 
portion of the imm‐period. The rate is a simple 
Act360 rate.  

riba_implied_rate  member function to 
instrument object 

the implied futures rate calculated from a 
fit_result. 

riba_implied_rate_risk  member function to 
instrument object 

the implied futures rate calculated from a 
perturbed fit_result. The perturbation is calculated 
by shifting all unfixed weekly repo rates by the 
value entered as risk_shift. 

riba_repodata  member function to 
instrument object 

returns the repo rates and the start and end dates 
for all repo periods. The unfixed repo rates are 
calculated from the fit_result.   

riba_repodates  member function to 
instrument object 

returns the start and end dates for all repo periods. 

 

In addition to the instrument functions a function for converting a repo rate scenario to a discount 
function (fit_result) is available. 

 

create_df_from_on  Finlib function  this function creates a fit_result from a scenario of 
overnight repo rates that can be used in some of 
the functions above. 

 

An example of a O/N rate scenario: 

Start date  O/N rate  Spread 

16‐Jul‐08  0.0300  0.001 

23‐Jul‐08  0.0325  0.0015 

20‐Aug‐08  0.0350  0.0010 

10‐Sep‐08  0.0375  0.0010 

16‐Jul‐09  0.0375  0.0010 

 

Each O/N Rate is valid up to (but excluding) the next start date. The rate used is the O/N Rate plus the 
spread. Any number of rows can be defined. Note that all rates and spreads are input in decimal form. 

 



This will result in the following overnight rate scenario 

Start date  End date  O/N rate  Discount function 
(as of end date) 

16‐Jul‐08  17‐Jul‐08  0.0310  0.999913896 

17‐Jul‐08  18‐Jul‐08  0.0310  0.999827800 

18‐Jul‐08  21‐Jul‐08  0.0310  0.999569578 

21‐Jul‐08  22‐Jul‐08  0.0310  0.999483511 

22‐Jul‐08  23‐Jul‐08  0.0310  0.999397452 

23‐Jul‐08  24‐Jul‐08  0.0340  0.999303073 

24‐Jul‐08  25‐Jul‐08  0.0340  0.999208704 

25‐Jul‐08  28‐Jul‐08  0.0340  0.998925675 

…       

16‐Jul‐09  17‐Jul‐09  0.0385  0.962235628 

 

For additional details contact: 

Algorithmica Research AB 
Magnus Nyström 
magnus.nystrom@algorithmica.se 
070‐5443634 


